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Contexto previo ala Ley N° 20.544

v'Ausencia de legislacion sobre sus efectos tributarios (¢ falta de certeza?)

v'Su caracter “sui generis” hacia dificil aplicarles las instituciones juridicas
tradicionales

v/ Abundante jurisprudencia administrativa del Sll (Casuisticay con alcance
restringido)

v Temas relevantes: ¢Cudl es el problema?; OTC vs. Mercados regulados;
Rol del subyacente; Cobertura, especulacidon, arbitraje; Naturaleza y
clasificacion de la renta; Fuente de la renta; Momento de tributacion;
Tratamiento de pérdidas; Comisiones; Garantias; Normas contables;
tratamiento en relacion con los tratados para evitar la DTI; Normas anti
elusion (instrumentos hibridos); Normas transitorias para el stock.
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v'Ausencia de legislacién particular sobre los efectos tributarios de los derivados. Se aplicaba, por una parte, la legislacién
comun civil y comercial y, por otra, las disposiciones tributarias generales, adaptandolas a la particular realidad juridica de estos
contratos, una de cuyas caracteristicas es su gran dinamismo, el que se traduce en su permanente evolucién, con el
consecuente nacimiento de nuevas formas contractuales y combinaciones de las ya existentes

v'Su caracter “sui generis” hacia complejo aplicarles las instituciones juridicas tradicionales. Ello se traducia en una serie de
dudas de orden tributario surgidas de la particular estructura juridica de estos contratos, como por ejemplo, tratamiento de las
primas (inversién o gasto), comisiones (costo o gasto), rentas (percibidas o devengadas), resultados de su cesién (ganancia o
perdida de capital, o cesion de derechos personales), efectos de la liquidacion (dependiendo de lo que se dijera respecto del
momento de tributacién de las rentas), fuente de la renta (donde se sitian los derechos y obligaciones emanados del contrato),
etc.

v Abundante jurisprudencia administrativa del Sl (Casuistica y con alcance restringido).

¢ Ejemplo Clasificacion de la renta (OF. 696 de 2008): Los contratos de futuro o de derivados calificaban para los efectos
tributarios como una operacidn de “capitales mobiliarios” de aquellas a que se refiere el articulo 20 N° 2 de la LIR (por tanto
élas rentas debian reconocerse sélo percibidas o realizadas?.

* Requisitos para deducir gastos (OF. 4619 de 2004): Las cantidades remesadas al exterior para cumplir con el contrato serian
gastos necesarios para producir la renta y del giro del contribuyente, dado que estan vinculados con un préstamo para la
construccion de un gasoducto (se trata de operaciones de cobertura de riesgos financieros de tasa de interés en moneda
extranjera del préstamo) Por tanto, si no se trata de operaciones de cobertura éno podrian calificarse como propias del giro y
deberian rechazarse las pérdidas o gastos vinculados a la operacion?.

* Pagos al exterior por cobertura no son renta afecta a Impto. Adicional (OF 6625 de 2003). El derivado tenia por fin
compensar las fluctuaciones de la tasa de interés pactada, por lo que las cantidades que remesa al exterior no constituyen una
renta afecta a impuesto (no son repatriacién de una utilidad, sino cantidades para cubrir o compensar fluctuaciones del precio
de la obligacion contraida, sin que queden afectas al impuesto Adicional).

v Diversas posiciones sobre temas de la mayor relevancia.

*Cobertura v/s especulacidn ¢si eran de cobertura, no habia tributacion; si era de especulacion, si?.

*Naturaleza y clasificacidn de la renta ¢20 N°2 0 20 N°5? (el momento de tributacion es distinto.

*Fuente de la renta é¢donde se sitian los derechos u obligaciones y en qué momento se mide su situacion? (a la celebracién,
durante el ejercicio, al cierre del ejercicio, al momento de su cesién o liquidacién).

*Momento de tributacion de los resultados (percibidos (mas bien realizados) o devengados), etc.
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Historia de la Ley N° 20.544.

v'Mensaje del ejecutivo N° 233 — 358, de 30 de agosto de 2010

v'Fundamentos.

v'Vigencia de la nueva Ley: Rige respecto de los derivados y opciones que se
celebren, o modifiquen a partir del 1°, de enero de 2012.

v'Discusién previa al Mensaje: El diagndstico era que la legislacién resultaba
insuficiente. El SII habia ido llenando ese vacio parcialmente. Ausencia de
jurisprudencia judicial. En fin, se necesitaba un marco legal claro que permitiera el
desarrollo de estas operaciones, considerando su importancia como instrumentos
para el control de los riesgos de negocios (certeza juridica).

v'Mensaje del ejecutivo N° 233 — 358, de 30 de agosto de 2010.

v'Fundamentos: Regular su tributacién considerando:

* Modernizacién e internacionalizacién de los mercados.

* Importancia de estos contratos en el comercio (control de riesgos).

= Mercado financiero chileno requeria una regulacion organica de la tributaciéon de
los contratos derivados (certeza juridica). Esto cobra especial relacién con la nueva
estructura de la justicia tributaria en nuestro pais. Las controversias se resuelven por
tribunales fuera del SlI, respecto de quienes su jurisprudencia administrativa no es de
aplicacion obligatoria. Por otra parte, los contribuyentes pueden valerse de ella al
amparo del art. 26 del Codigo Tributario.

v'Vigencia de la nueva Ley: Rige respecto de los derivados y opciones que se
celebren, o modifiquen a partir del 1° de enero de 2012 (Sobre este punto, hay un
concepto juridico indeterminado de la mayor relevancia. ¢Qué quiere decir modificar
el contrato? ¢Se refiere sélo a la variacién de alguno de sus elementos esenciales?
écuales son esos elementos esenciales? ¢Qué sucede si hay una prorroga del plazo
pactado para la o las liquidaciones? équé pasa si varian sus elementos de la
naturaleza o accidentales? ¢ qué pasa si se ceden los derechos del contrato?.
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Aspectos esenciales (Ley N° 20.544).

v'Define qué se entiende por derivados para fines tributarios.

v También contiene una lista de contratos que no se consideran derivados
paralos efectos de esta Ley.

v'Define qué se entiende por derivados para fines tributarios (Art. 2).

o No es una definicion legal de alcance general (sdlo tributario).

eLista _nominativa _de los derivados mds comunes (forwards, swaps, futuros, opciones y
combinaciones de estos). Aplicando sobre estos conceptos las normas generales de interpretacion de
la Ley, deben entenderse de la misma o similar forma en que se entienden para quienes intervienen
actualmente en estos contratos;

*Otros en que el precio se establezca en funcién de variables que determinan el monto de la o las
liguidaciones y sean reconocidos como tales por determinados entes requladores locales (por SVS,
SBIF, Banco Central o Superintendencia de Pensiones).

*Otros en que precio se establezca en funcién de variables no especificas a una de las partes que
determinan el monto de la o las liquidaciones; que no requiera inversién inicial o la requerida se mds
baja que la necesaria para_invertir_directamente en el activo subyacente y que la_liquidacion se
efectiie en una fecha futura determinada o determinable.

*Subyace en esta forma de reglar el concepto la idea de que se favorece la estandarizaciéon de estos
productos y, por supuesto, de que se efectiien en condiciones normales o habituales en mercados
abiertos con altos estdndares de informacion.

v'Contiene una lista de contratos que no se consideran derivados para los efectos de esta Ley
(aunque de acuerdo a los criterios anteriores puedan ser considerados como tales) (Ej: Préstamos o
arrendamientos de valores en operaciones bursatiles de venta corta; contratos de seguros,
compraventa de activos financieros en que sea obligatoria la entrega de tales activos en los plazos
estipulados, etc.) Todas estas operaciones o contratos seguiran teniendo los efectos tributarios que
producen hasta hoy de acuerdo a las normas que les sean aplicables.
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Aspectos esenciales (Ley N° 20.544).

v'Oportunidad para reconocer resultados.
Regla general.

Regla especial para contribuyentes que determinen su renta efectiva de la 1°
Categoria segun contabilidad completa.

v'Se fija en la Ley un criterio IFRS.

v'Oportunidad para reconocer resultados: (utilidades o pérdidas).

*Regla general: Resultados percibidos (se trata de resultados que se reconocen al
ceder o liquidar el derivado). Se aplica tanto para las utilidades como respecto de las
pérdidas que provengan de estos contratos.

°Regla especial para contribuyentes que determinen su renta efectiva de la 1°
Categoria segtin contabilidad completa: Resultados devengados.

Para ello, se compara el valor justo del derivado a la fecha de celebracion del mismo
con su valor justo a la fecha de cesidn o de cierre del ejercicio, segun el caso.

Pero, équé es valor justo para estos fines?. La propia Ley da una definicién en el art.
5, N°4, literal i): “se entenderd por valor justo o razonable la cantidad por la que
pueda ser adquirido un activo o pagado un pasivo, entre compradores y vendedores
interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia mutua. En
consecuencia, el derivado debe reflejar el valor que el contribuyente recibiria o
pagaria con motivo de la celebracién del contrato de derivado en condiciones de
mercado, sin incluir los costos de venta o transferencia.

v'Se fija en la Ley un criterio utilizado en las IFRS. Valor justo o razonable, pero tiene
una definicion legal, de modo que aun cuando cambie la definicién financiera, debe
seguir aplicandose la legal para fines tributarios. Si se requiere un ajuste en el futuro,
debe hacerse por la via legislativa. Se estima que haber hecho una referencia
genérica a IFRS hubiese generado una discusion sobre la constitucionalidad de la
norma, porque uno de los elementos de la base imponible del impuesto se habria
determinado indirectamente a través de una norma de rango inferior a la ley).
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Aspectos esenciales (Ley N° 20.544).

v'Reglas especiales para deduccién de gastos.
v Naturaleza y clasificacion de la renta.

v'Fuente de la renta.

v'Reglas especiales para deduccién de gastos.

= Regla general: Los desembolsos consistentes en comisiones, primas u otros causados por los
derivados, podran ser deducidos en la determinacién de la renta liquida, siempre que cumplan con los
requisitos establecidos en el art. 31 de la LIR y aun cuando no correspondan al giro del contribuyente.
Tres comentarios: 1.- No basta que los gastos estén adeudados, sino que debe tratarse de
desembolsos o gastos pagados; 2.- No es necesario que se trate de gastos del giro. Esto busca evitar
que se puedan cuestionar aun cuando tengan que ver con algun derivado de especulacién y 3.- Deben
cumplir con los demas requisitos, donde destaca su acreditacion fehaciente ante el Sl y que se trate
de gastos necesarios para producir la renta, requisito que es distinto a la vinculacion con el giro. Por
ejemplo, los gastos vinculados a un derivado para cubrir riesgos de un tercero, aunque sea
relacionado, no podrian ser calificados como necesario para el contribuyente.

=Pagos al exterior: Ademas de los requisitos generales del art. 31 (aunque no sean del giro), deben
cumplir con requisitos adicionales, a saber; No haber sido contratados con partes en paraisos (Lista del
art. 41D, N°2, de la LIR, salvo que exista acuerdo de intercambio de informacion con el paraiso) y
ciertos requisitos vinculados a su contratacion (ejemplo, haber sido contratados en Bolsa de Valores
Local u otras afiliadas a la International Organization of Securities Commissions, I0SCO).

*Hay una norma de sancidn que impide deducir gastos y pérdidas cuando no se haya presentado en
forma oportuna, correcta e integra las declaraciones juradas que exige la Ley en el art. 13 (su formay
oportunidad se fijara por resolucion del SlI).

v Naturaleza y clasificacion de la renta. Se trata de rentas de la 1° categoria clasificadas
expresamente en el N°5, del art. 20, de la LIR.
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Aspectos esenciales (Ley N° 20.544).

v'Fuente de la renta.
=Qué reglas utiliza la Ley.

=Cual seria su fundamento.

v'Fuente de la renta.

v'Qué reglas utiliza la Ley. Son de fuente chilena cuando sean percibidas o
devengadas por determinados sujetos (contribuyentes domiciliados o residentes en
Chile, o por no residentes que tengan en Chile un EP (art. 58, N°1) o cuando se
liguiden mediante entrega fisica de acciones o derechos de sociedades constituidas
en Chile.

v'Cual seria su fundamento.

=Es un extensién del concepto cldsico de fuente utilizado por la LIR chilena (renta de
fuente chilena es aquella que proviene de bienes situados en Chile o de actividades
desarrolladas en el pais).

=Para determinar la fuente, se utiliza uno de los factores o elementos tradicionales
de atribucion de potestad tributaria (el domicilio o residencia del titular de la renta).
=Dado que se trata de rentas proveniente de ciertos derechos, de algin modo la Ley
entiende que tales derechos estadn situados en el Estado donde se encuentra el
domicilio o residencia del titular del patrimonio del que forman parte.

"Este mecanismo funciona de manera eficiente como método para evitar una
eventual doble tributacién internacional de las rentas provenientes de los derivados.
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Deberes de Informacidn y Facultades de Fiscalizacién del Sll.

v Verificacién de cumplimiento de requisitos para deducciéon de gastos y
desembolsos y reconocimiento de resultados.

v/ Cuando una o un conjunto de transacciones con derivados sea similar a
otra transaccion, el Sll debe aplicar los impuestos que correspondan a esta
altima.

v'Obligacioén de informar al Sll.

v'Tasacion de los precios o valores fijados por las partes.

v Verificacion de cumplimiento de requisitos para deduccion de gastos y desembolsos, y
reconocimiento de resultados. Se reafirman las facultades normales del Sll sobre la materia (recordar
que respecto de los gastos se aplican las reglas generales con tres particularidades; deben estar
pagados, pueden no ser del giro y las normas especiales para gastos incurridos en el extranjero.
Respecto de los resultados; dos reglas segun las caracteristicas del contribuyente (percibidos o
devengados).

v'Cuando una o un conjunto de transacciones con derivados sea similar a otra transaccion, el Sl
debe aplicar los impuestos que correspondan a esta ultima:

=Para esto, el Sl debera establecer fundadamente que la operacidon no ha obedecido a una legitima
razon de negocios y que existen razones fundadas para determinar que mediante su celebracion se ha
pretendido como propésito encubrir un retiro de_utilidades tributables o un crédito (los intereses)
que debid tributar de acuerdo a la LIR.

=¢Qué es legitima razon de negocios?: El Sl sostuvo en la Circular 45 de 2001 que: “En todo caso,
debe tenerse presente, que se entendera que existe reorganizacion para los efectos de lo dispuesto en
dicha norma, cuando exista una legitima razén de negocios que la justifique y no una forma para
evitar el pago de impuestos, como puede ser el aporte a una sociedad existente que registra una
pérdida tributaria y los bienes respectivos fuesen vendidos por ésta ultima dentro del periodo de
revision a un mayor valor absorbido por dicha pérdida.”

*Esta norma implica determinar diferencias de impuestos en el ambito administrativo sin _ejercer
necesariamente acciones penales.

v Obligacién de_informar al Sli. Los contratantes e intermediarios deberdn informar mediante
declaracién jurada en la forma y plazo que determine el SIl en una resolucién que se dictara
prontamente, la informacion que este requiera sobre sus operaciones con derivados (ya se comento la
sancion que establece la Ley; rechazo a la deduccidn de gastos y pérdidas) .

v Tasacioén de los precios o valores fijados por las partes (se utilizan los mismos estdndares que tiene
hoy el art. 64 del Cédigo Tributario). Dada la complejidad de estas operaciones, el Sl ha conformado
un equipo especializado en valoraciones, las que entre otras materias se abocaran a los precios de
transferencia, instrumentos derivados, reorganizaciones empresariales, operaciones complejas, etc.
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